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Flere brancher oplever
store fald i fortjenesten

TEMAANALYSE

Mange af de danske virksomheder
har over de seneste par ar oplevet et
fald i deres fortjeneste. Det skyldes
bla., at virksomhedernes
omkostninger for vareindkgb er
steget mere end forbrugernes over
de seneste ar.
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Stgrstedelen af de danske virksomheder har over de seneste par ar op-
levet et fald i deres fortjeneste. Nar danske virksomheder kgber ind til
deres produktion, oplever de at omkostninger pa varer, det seneste ar
er steget med 19 pct. Det er altsa blevet vaesentligt dyrere at drive virk-
somhed over det seneste stykke tid.

Stigende priser pa energi, varer og materialer er lige nu den mest ud-
bredte udfordring blandt danske SMV’er. Det viser en analyse fra SMV-
danmark, 2022. Det skyldes et mismatch mellem den hgje efterspgrgsel
og et udbud, som har sveert ved at fglge med grundet de globale forsy-
ningsproblemer. Samtidig star vi nu i en energikrise grundet sanktio-
nerne mellem Rusland og resten af verden. Derudover er arbejdslgshe-
den lige nu historisk lav, hvilket gger Ignpresset. Alle disse faktorer be-
tyder tilsammen, at store dele af dansk erhvervsliv er presset af stigende
omkostninger, hvilket kan ses pa deres fortjeneste.

Hovedpointer fra undersggelsen

e Flere brancher oplever et fald i fortjenesten grundet stigende om-
kostninger. F.eks. ligger industribranchens deekningsgrad i perioden
januar-maji 2022, 25 pct. under deekningsgraden i perioden januar-
maj i 2019.

e De priser dansk erhvervsliv mgder nar de handler ind i fgrste om-
seetningsled er steget med 18,6 pct. mens forbrugernes omkostnin-
ger ved varekgb er steget med 14,2 pct. i Igbet af de seneste 12
maneder.
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https://smvdanmark.dk/analyser/temaanalyser/energikrisen-p%C3%A5virker-smverne

Virksomhedernes daekningsgrad er faldet markant i flere
brancher

Af nedenstdende figur fremgar det, at stgrstedelen af brancherne har
oplevet et fald i deekningsgraden. Det skyldes for de fleste branchers
vedkomne, at udgifterne til indkgb er steget, mens indtaegter fra salget
ikke er fulgt med. Det betyder, at industriens virksomheder har oplevet
et gennemsnitligt fald i avancen pa 25 pct., hvis man sammenligner pe-
rioden januar til maj i 2022 med 2019. En del af arsagen til den faldende
deekningsgrad kan potentielt forklares ved en stigning i konkurrencen.
Dette vurderes dog at vaere en mindre sandsynlig forklaring jf. D@RS
produktivitetsrapport for 2022. Endvidere fremgar det af Danmarks Na-
tionalbanks udlansundersggelse, at bankernes udlan til industrivirksom-
hederne er steget med ca. 40 pct. ijuli 2022 sammenlignet med juli 2022
hvilket understreger, at seerligt industrien er hardt ramt af faldet i deek-
ningsgraden. En del af denne stigning kan forklares ved omlaegningen af
momslanene til banklan.

Udvikling i virksomheders indtjening, udgifter og deekningsgrad ved
sammenligning af deekningsgraden i perioden januar-maj i 2019 med
2022.
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Kilde: FIKS22 Figur 1
Anm: Brancherne Undervisning, Offentlig administration, forsvar og po-
liti og Sundhed og Socialveesen er ikke angivet, idet analysen her fokuse-
rer pd prisstigningernes konsekvenser for private virksomheder.
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Energiforsyning er ogsad fiernet, da denne branche udvikler sig i sd eks-
traordineer grad, at det fjerner fokus fra de resterende brancher.
Firmaernes indkagb og salg opgares ud fra momspligtige varer og tjene-
ster.

Hvad maler prisindeksene?

Prisindekset for indenlandsk vareforsyning fglger udviklingen i produ-
cent- og importpriser. Dvs. producenternes salgspriser og importgrer-
nes kgbspriser. Det er altsa de priser dansk erhvervsliv mgder nar de
handler ind i fgrste omsaetningsled. Imens nettoprisindekset pa varer
viser prisudviklingen for de varer, som indgar i husholdningernes for-

brug i Danmark fritaget for afgifter og tilskud. Altsa de priser forbru-
gerne mgder nar de handler ind.

De to indeks kan vaere sammensat af forskellige varetyper, alt efter om-
setningsstgrrelsen pa varen.

Priserne pa indenlandsk vareforsyning stiger mere end for-

brugernes priser

Priserne pa indenlandsk vareforsyning er over de seneste 12 maneder
steget med 18,6 pct. Det er en voldsom stigning sammenlignet med de
seneste 20 ar, hvor indeksniveauet har ligget nogenlunde konstant, med
finanskrisen som undtagelse. Den relativt store stigning i priserne pa in-
denlandsk vareforsyning taler for, at der kan ventes yderligere bidrag til
forbrugernes priser herfra de kommende maneder, fordi omkostnings-
stigningerne pa indenlandsk vareforsyning ma forventes at blive over-
veeltet til forbrugerne. Forbrugernes priser pa varer er over samme pe-
riode steget 14,2 pct.

Selv om priserne pa indenlandsk vareforsyning over en leengere periode
er steget mere end forbrugernes priser, fglges priserne alligevel ar for
ar. Overordnet ses en tendens til, at udsvingene i priserne for forbru-
gerne er mindre end for indenlandsk vareforsyning. Det kan blandt an-
det forklares ved at nettoprisindekset pa varer er mindre pavirket af
store internationale industrier som energi, olie og lignende, som seerligt
over det seneste stykke tid har haft rekordstore udsving.



Over det seneste ar har forskellen i vaeksten mellem de to indeks veeret
pa sit hgjeste sammenlignet med de seneste 20 ar, kun lige akkurat
overgéet af forskellen i vaeksten under finanskrisen. Arsagen til dette
kan veere, at engrosledet ikke har mulighed for at eendre varepriserne
grundet kontraktuelle bestemmelser, eller at engrosledet midlertidigt
har valgt at seenke deres profit fremfor at gge salgspriserne for at vinde
markedsandel.

Denne tendens fremgar endnu tydeligere, hvis man udvider tidsperio-
den til at indeholde de seneste 120 ar. (Se bilag).

De kortsigtede afvigelser mellem de to indeks, kan ogsa forklares ved
den kortsigtede prisstivhed, der er forbundet med prisen i butikkerne.
Det tager lzengere tid for andet omsaetningsled, at tilpasse deres priser
sammenlignet med producenternes (andenrundeeffekter). | gennem-
snit tager det ca. et halvt ar, fgr @endringer i producentprisindekset sla
igennem pa kerneinflationen jf. Forarsrapporten 2022, D@RS.

Arlig vaekst i saesonkorrigeret nettoprisindeks pa varer og indekset for

indenlandsk vareforsyning
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Kilde: DST - PRIS114 og PRIS115 Figur 2

Virksomhederne forventer fortsat prisstigninger
Et flertal af virksomheder, pa tveers af de forskellige brancher
pa naer bygge og anleg, forventer fortsat at heaeve
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virksomhedens salgspriser bl.a. pa grund af de stigende mate-
rialeomkostninger.
Nettotal for virksomhedernes forventninger til 22ndringer i deres egne

priser over de naeste 3 maneder fordelt pa branche, Juli 2022.
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Kilde: DST-konjunkturbarometer Figur 3
Anm: Nettotallet angiver forskellen mellem den andel som forventer pri-
ser stiger og den andel som forventer priserne falder.

Hovedpointer

Mange af de danske virksomheder har over de seneste par ar oplevet et
fald i deres fortjeneste. Det skyldes bla., at virksomhedernes omkostnin-
ger for vareindkgb er steget mere end forbrugernes over de seneste ar.
Priserne pa indenlandsk vareforsyning er over de seneste 12 maneder

steget med 18,6 pct. Det er en voldsom stigning sammenlignet med de
seneste 20 ar, hvor indeksniveauet har ligget nogenlunde konstant, med
finanskrisen som undtagelse. Forbrugernes priser pa varer er over
samme periode steget 14,2 pct.

Kontakt

Chefgkonom Martin Kyed, tIf. 25 15 78 31, kyed@smvdanmark.dk.
@konom Lasse Lundquvist, tIf. 41 29 20 09, lundgvist@SMVdanmark.dk.
SMVdanmark, august 2022
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Bilag 1

Udvikling i virksomhedernes saesonkorrigeret deekningsgrad.
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Kilde: Kilde: FIKS22

Anm.: Tidslinjen angiver et 6 mdneders glidende gennemsnit. Daekningsgraden er beregnet ud fra
virksomhedernes omkostninger og indtjening pG momspligtige vare og tjenester. Tidserien straekker
sig over hele statistikkens historie. flere



Bilag 2
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MRelative forhold mellem udviklingen i producentpriser og forbrugerpriser —rForbrugerprisindeks —Prisindeks for indenlandsk vareforsyning i alt

Kilde: Producentprisindekset og forbrugerprisindekset, DST.

Anm.: De gré bokse angiver perioden fra toppen af en konjunktursvingning til bunden af en konjunk-

at forbrugerprisindeks opgares inkl. tjenester og afgifter.

rk,

tursvingning. Bemae
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