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Fakta om undersggelsen

SMVdanmarks konjunkturanalyse er baseret pa et spgrgeskema udsendt til godt 828 respon-
denter, hvoraf 653 sma og mellemstore virksomheder har deltaget. Virksomhederne beskaef-
tiger sig inden for byggeri, mindre industri, butikshandvaerk, autoreparation og beslaegtede
servicefag. Svarene er indsamlet i perioden 16. november til 3. december 2020.

SMVdanmarks Konjunkturbarometer er et simpelt gennemsnit af konjunkturspgrgsmalene,
som vedrgrer forventningerne til virksomhedernes gkonomi, Danmarks gkonomi, virksomhe-
dernes forventning til arets resultat og investeringslysten. Barometeret bruges til at tage tem-
peraturen pa SMV’ernes overordnede gkonomiske situation i dette kvartal.

Om SMVdanmark

SMVdanmark er hovederhvervsorganisation for landets sma og mellemstore virksomheder,
SMV’erne. Vores mission er at sikre SMV’erne de bedste betingelser for vaekst og udvikling til gavn
for Danmark. Det gg@r vi ved at rejse de problemstillinger, der laegger hindringer i vejen for SMV’erne
i deres hverdag og sammen med politikere og myndigheder at finde Igsninger, der ggr det muligt for
de mindste virksomheder at leve op til love, regler og omverdenens forventninger.

SMVdanmark blev stiftet i 1879 og repraesenterer i dag omkring 18.000 SMV’er indenfor byggeri,

industri, auto, service og butiksfag. Medlemsvirksomhederne repraesenterer bade traditionelle hand-
veerksfag, hgjteknologiske fremstillingsvirksomheder og fagomrader som it, design og grafiske fag.
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Resumé

Dansk gkonomi var i efteraret i gang med at komme sig igen efter ned-
lukningen og de mange restriktioner i foraret og henover sommeren.
Pa trods af den generelle genopretning i gkonomien, steg SMVdan-
marks konjunkturbarometer kun en anelse fra 3. til 4. kvartal. Det tyder
pa, at de sma og mellemstore virksomheder er blandt de hardest
ramte af coronakrisen. Spgrgeskemaet bag konjunkturvurderingen er
indsamlet inden covid19-smitten blussede markant op i december, og
konjunkturindikatoren ville nok have ligget endnu svagere i 4. kvartal,
hvis indsamlingen af spgrgeskemaer var foretaget senere i kvartalet.

Konjunkturindikatoren steg til -24 i 4. kvartal fra -27 i 3. kvartal. | 2.
kvartal under nedlukningen ndede indikatoren helt ned pa -42, det la-
veste siden indikatoren blev indfgrt i 2004. Veerdier under O svarer til,
at der er flere adspurgte, som vurderer situationen negativt end posi-
tivt sammenlignet med for et ar siden. Det vil sige, at der er overvaegt
af pessimister. Jo mere negativ, desto stgrre overveaegt af pessimister.
Omvendt svarer positive veaerdier til en overvaegt af optimister.

Hovedpointer fra undersggelsen

e SMVdanmarks samlede konjunkturbarometer steg med 3
fra -27 i 3. kvartal til -24 i 4. kvartal. Det er stadig teet pa det
svageste niveau for barometret nogensinde. Og kun en anelse
bedre end under finanskrisen i 2008-09. Det tyder pa negativ
vaekst i Danmarks bruttonationalprodukt pa arsbasis igen i
4 kvartal.

e SMV’ernes vurdering af Danmarks gkonomiske situation steg
kun med 1 fra -72 til -71. Fremgangen i det samlede konjunk-
turbarometer var dermed trukket af de gvrige underspgrgsmal.

e Sdledes steg vurderingen af virksomhedens egen gkonomiske
situation med 4 fra -14 til -10.

e Forventningen til arets resultat steg ligeledes med 4 fra -8 til -4.

e FEksporttilliden rettede sig lidt fra -6 til -4, men underleveran-
dgrer til eksportgrer er fortsat hardt ramt.



SMV-
danmarks
Konjunktur-
barometer
stiger i dette
kvartal med

Kun svag genopretning i 4. kvartal

SMVdanmarks Konjunkturindikator steg til -24 i 4. kvartal fra -27 i 3.
kvartal. | 2. kvartal under nedlukningen naede indikatoren helt ned pa
-42, det laveste siden indikatoren blev indfgrt i 2004.

Indikatoren rettede sig saledes kun en anelse i 4. kvartal selvom dansk
gkonomi i efteraret var i gang med at komme sig igen efter nedluknin-
gen og de mange restriktioner i foraret og henover sommeren. Det ty-
der pa, at de sma og mellemstore virksomheder har sveert ved at
komme i gang igen. Spgrgeskemaet bag konjunkturvurderingen er ind-
samlet inden covid19-smitten blussede markant op i december, og
konjunkturindikatoren ville nok have ligget endnu svagere i 4. kvartal,
hvis indsamlingen af spgrgeskemaer var foretaget senere i kvartalet,
hvor en reekke virksomheder igen er ramt af nedlukninger.

SMVdanmarks Konjunkturbarometer har en nogenlunde paen samva-
riation med vaeksten i Danmarks bruttonationalprodukt (BNP), se figur
1. Konjunkturbarometeret sammenligninger situationen med samme
tidspunkt for ét ar siden, og derfor vises vaeksten i BNP i forhold til
samme kvartal aret fgr. Den beskedne fremgang i SMVdanmarks Kon-
junkturbarometeri4. kvartal indikerer, at BNP vil vise sig at veere faldet
(negativ vaekst) i 4. kvartal 2020 sammenlignet med 4. kvartal 2019,
ligesom det var tilfeeldet i 2. og 3. kvartal.



Figur 1: Konjunkturbarometret rettede sig kun lidt i 4. kvartal
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Danmarks Statistik opggr ogsa et konjunkturbarometer. | Danmarks
Statistiks erhvervstillidsindikator indgar der ikke kun sma og mellem-
store virksomheder men ogsa store virksomheder. Danmarks Statistiks
erhvervstillid rettede sig noget hurtigere end SMVdanmarks Konjunk-
turbarometer efter nedlukningen i foraret, og ligger nu pa et relativt
hgjere niveau, se figur 2. Det understreger, at det isaer er de sma virk-
somheder, som fortsat lider og har svaert ved at komme i gang igen.

Figur 2: Sm3 virksomheder mere pessimistiske end stgrre
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Kilde: SMvdanmark og Danmarks Statistik

Danmarks gkonomiske situation

Konjunkturindikatoren dannes pa baggrund af fire konjunkturspgrgs-
mal. Af de fire ligger vurdering af Danmarks gkonomiske situation klart
lavest. Samtidig steg vurderingen af Danmarks gkonomiske situation
kunmed 1fra-72i3. kvartal til -71i 4. kvartal. SMV’erne vurderer altsa
stadig, at Danmarks gkonomiske situation er historisk svag. Til sam-
menligning |13 niveauet pa -78 pct. under finanskrisen.

Virksomhedernes gkonomiske situation

Virksomhedernes vurdering af deres gkonomiske situation steg med 4
fra -14 til -10 pa linje med udviklingen i det samlede barometer. Trods
stigningen er niveauet stadig under nul, svarende til at et flertal ser



virksomhedens gkonomiske situation som vaerre end for et ar siden.
Der er da ogsa et langt stykke vej fgr SMV’ernes vurdering af deres
egen virksomheds situation er tilbage pa niveauet fgr coronakrisen.

Virksomhedernes vurdering af deres egen situation pa nuveaerende
tidspunkt sammenlignet med sidste ar er steget relativt mere end de-
res vurdering af den samlede gkonomi. Det betyder, at afstanden mel-
lem de to vurderinger i indevaerende kvartal er pa sit hgjeste nogen-
sinde, se figur 3.

Figur 3: Danmarks og virksomhedernes gkonomiske situation
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Forventninger til arets resultat

Virksomhedernes forventninger til ares resultat fglger ofte virksomhe-
dernes vurdering af den gkonomiske situation, hvilket er oplagt, da
begge spgrgsmal vedrgrer virksomhedens gkonomi. Det var ogsa til-
feeldet i 4. kvartal, hvor virksomhedernes forventninger til resultatet
steg med 4 fra -14 til -10.



Investeringslysten

Nar virksomhederne vurderer, at den danske gkonomi er i sa ringe til-
stand, som de ggr, kan virksomhederne heller ikke se nogen fordel i at
investere i produktionsudvidelser pa nuvaerende tidspunkt. Der er dog
lidt feerre virksomheder, som mener, at det slet ikke er fordelagtigt at
investere sammenlignet med sidste kvartal. Sdledes steg underindek-
set for investeringslysten marginalt fra -12 til -11. Investeringslysten
kan fremadrettet teenkes at bedres, bade fordi konjunkturerne forbed-
res og grundet den vedtagne Aftale om grgn skattereform, som blandt
andet indeholder et sakaldt grgnt investeringsvindue.



Underleverandgrer til eksportgrer er
hardt ramt

Eksporttilliden steg en anelse fra 3. kvartal til 4.kvartal trukket af, at et
spinkelt flertal af de eksporterende SMV’er nu igen venter fremgang ef-
ter et flertal har ventet tilbagegang de seneste to kvartaler. Stigningen i
den samlede eksporttillid deekker dog over et markant fald i tilliden
blandt underleverandgrer til eksportgrerne. Saledes ndede sidstnaevnte
det laveste siden tilliden blev malt fgrste gang i 2012.
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Bilag

Beregning af SMV-konjunkturbarometeret
SMVdanmarks Konjunkturbarometer er baseret pa fglgende fire spgrgs-
mal:

1. Hvordan vurderer du virksomhedens generelle gkonomiske situa-
tion pa nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt aret fgr?

2. Hvordan forventer du pa nuvaerende tidspunkt, at virksomhedens
resultat for indeveaerende ar bliver i forhold til resultatet for sidste
ar?

3. Hvor fordelagtigt mener du, det er at investere i produktionsudvi-
delser pa nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste

ar?

4. Hvordan vurderer du Danmarks gkonomiske situation pa nuvee-
rende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?

Der er foretaget en veegtning af svarene, s hver af de hovedbrancher,

der indgar i panelet far den samme vaegt, som branchen har pa lands-
plan. Service indeholder kun udvalgte servicefag.

Se figurerne pa naeste side.
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Figur 5: Hvordan vurderer du virksomhedens generelle gkonomiske situa-
tion pa nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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Figur 6: Hvordan forventer du pa nuvaerende tidspunkt, at virksomhedens
resultat for indeveerende ar bliver i forhold til resultatet sidste ar?
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Figur 7: Hvor fordelagtigt mener du, det er at investere i produktionsudvi-
delser pa nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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Figur 8: Hvordan vurderer du Danmarks gkonomiske situation pa nuvae-
rende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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