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Fakta om undersggelsen
SMVdanmarks konjunkturanalyse er baseret pa et spgrgeskema udsendt til godt 2.100 re-
spondenter, hvoraf 794 sma og mellemstore virksomheder har deltaget. | alt 746 responden-

ter har besvaret hele spgrgeskemaet, mens 48 respondenter har givet delvise svar. Virksom-
hederne beskaeftiger sig inden for byggeri, mindre industri, butikshandvaerk, autoreparation
og beslaegtede servicefag. Svarene er indsamlet i perioden 18. februar — 10. marts 2020.

Om SMVdanmark

SMVdanmark arbejder for at sikre sma og mellemstore virksomheder de bedste betingelser for vaekst
og udvikling. Vi tager os af sma og mellemstore virksomheders interesser over for politikere og gvrige
myndigheder bade i Danmark og EU. SMVdanmark blev stiftet i 1879 og repraesenterer i dag omkring
18.600 sma og mellemstore virksomheder inden-for byggeri, industri, auto, service og butiksfag.
Medlemsskaren repraesenterer en stor og mangfoldig del af dansk erhvervsliv. Medlemsvirksomhe-
derne repraesenterer bade traditionelle handvaerksfag, hgjteknologiske fremstillingsvirksomheder og
helt nye fagomrader som it, design og grafiske fag. De bidrager alle til at skabe nye arbejds- og ud-
dannelsespladser.
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Resumé

Besvarelserne, som ligger til grund for denne konjunkturanalyse, er
indsamlet i perioden 18. februar — 10. marts 2020 og vil derfor ikke
indfange de problemstillinger som knyttes til coronavirusen, idet rege-
ringens stgrre tiltag, som f.eks. nedlukningen af Danmark tradte i kraft
den 18. marts 2020. Derfor tages der i denne analyse udgangspunkt i
SMV’ernes situation f@r coronavirussen for alvor ramte Danmark.

SMVdanmarks konjunkturbarometer er et simpelt gennemsnit af kon-
junkturspgrgsmalene, som det fremgar i bilaget, og vedrgrer hhv. virk-
somhedernes gkonomi, Danmarks gkonomi, virksomhedernes forvent-
ning til arets resultat og investeringslysten. Barometeret bruges til at
tage temperaturen pa SMV’ernes overordnet gkonomiske situation i
dette kvartal. SMV’ernes opfattelse af den overordnet gkonomiske si-
tuation ift. de 4 konjunkturspgrgsmal er mere positivt i dette kvartal
sammenlignet med 4. kvartal 2019. Sammenligner man med samme
tidspunkt sidste ar, ligger barometeret dog stadig lavere i ar. Barome-
teret stiger i indevaerende kvartal med 6 pct. point til et niveau pa 10
pct., men er dog stadig 3 pct. point lavere end 1. kvartal 2019. Baro-
metret har de seneste 5 ar gennemsnitligt ligget pa et niveau pa 20 pct.

Hovedpointer fra undersggelsen

e SMV’ernes vurdering af Danmarks gkonomiske situation aendres
ikke i 1. kvartal 2020, hvorfor tendensen stadig er pa sit laveste,
nemlig -4 pct. Det betyder altsa, at andelen af virksomheder, som
vurderer, at Danmarks gkonomiske situation er forveerret er 4 pct.
point hgjere end andelen, som mener, den er forbedret. Pa
samme tidspunkt sidste ar var tendensen 15 pct.

e SMV’ernes vurdering af egen gkonomi stiger markant siden sidste
kvartal. Virksomhederne vurderer deres egen gkonomi 7 pct. point
hgjere i dette kvartal, hvilket betyder at tendensen nu ligger pa 18
pct. Det er faktisk 2 pct. point hgjere end samme tidspunkt sidste
ar.

e Forventningerne til arets resultat stiger med hele 14 pct. point i
indevaerende kvartal. Det betyder, at tendensen nu ligger pa 26
pct. Udviklingen skyldes primeert, at feerre virksomheder pa nuvee-
rende tidspunkt forventer et mindre overskud i 2020 sammenlig-
net med 2019. | 1. kvartal 2019 |3 tendensen for investeringslysten
pa 18 pct.
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SMV-
danmarks
konjunktur-
barometer
stiger i dette
kvartal med:

e Virksomhederne forventer i dette kvartal at eksportere mere de

naeste 3 maneder sammenlignet med sidste kvartal. SMV’ernes
eksporttillid stiger med 9 nettotal til et niveau pa nettotal 14 i in-
deveerende kvartal. Pa samme tidspunkt sidste ar var eksporttilli-
den pa nettotal 12. Nettotallet er et udtryk for den vaegtede diffe-
rence mellem andelen, som svarer, at de enten i en lille eller hgj
grad forventer gget eksport de naeste 3 maneder og andelen, som
forventer lavere eksport de naeste 3 maneder.

+6%

Stilhed for stormen blandt SMV’erne

Danmarks gkonomiske situation
SMV’ernes vurdering af Danmarks gkonomiske situation er fortsat pa sit
laveste. Vurderingen af Danmarks gkonomiske situation har de seneste
ca. 3 ar oplevet et voldsomt fald. Vurderingen af Danmarks gkonomi har
ikke udviklet sig siden 4. kvartal 2019.

Virksomhedernes gkonomiske situation

SMV’ernes vurdering af deres egen virksomheds gkonomiske situation
stiger i indeveaerende kvartal med 7 pct. point, hvorfor tendensen nu lig-
ger pa 18 pct. Det betyder alts3, at tendens ligger 2 pct. point hgjere end
samme tidspunkt sidste ar. Pa tveers af regionerne er det primaert Re-
gion Midtjylland, som traekker den samlet tendens op, mens Region
Sjeelland traekker tendensen ned. Tendensen for Region Midtjylland er
29 pct., mens den for region Sjelland er 6 pct. Altsa er spredningen re-
gionerne imellem pa hele 23 pct.

Forventninger til aret resultat

Virksomhedernes forventninger til arets resultat tager et stort positivt
spring i dette kvartal. Faktisk stiger tendensen med 14 pct. point i inde-
vaerende kvartal. Sammenligner man med 1. kvartal 2019 er tendensen
steget med 6 pct. point. 43 pct. af de adspurgte virksomheder forventer
et bedre arsresultat i 2020, mens kun 17 pct. forventer et darligere ars-
resultat pa nuvaerende tidspunkt sammenlignet med samme tidspunkt
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Optimismen
stiger i

1. kvartal
2020

sidste ar. Industribranchen er den branche, hvor flest virksomheder for-
venter et bedre resultat, mens der er faerrest i servicebranchen. Halvde-
len af virksomhederne i industribranchen forventer et bedre resultat i
2020, mens tallet kun er 39 pct. i servicebranchen.

Investeringslysten

Lysten til at investere i produktionsudvidelser er steget i dette kvartal til
samme niveau som samme tidspunkt sidste ar. Tendensen i 1. kvartal
2020 er O pct., hvilket dog stadig er utroligt lavt sammenlignet med de
seneste 5 ar.

SMVdanmarks Konjunkturbarometer

SMVdanmarks Konjunkturbarometer stiger efter at vaere dykket de se-
neste 2 ar. Barometeret ligger stadig forholdsvis lavt til trods for en lille
stigning. Barometeret stiger med 6 pct. point i indevaerende kvartal til
et nuvaerende niveau pa 10 pct.

SMVdanmarks konjunkturbarometer
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Antal respondenter: 746 Figur 1



Afstanden mellem egen og Danmarks gkonomi gges
Afstanden mellem SMV’ernes vurdering af egen og Danmarks gkonomi-
ske situation stiger relativt meget, mens deres vurdering af Danmarks
samlede gkonomi ligger pa et nogenlunde stabilt niveau. Det betyder,
at virksomhederne fortsat vurderer, at den danske gkonomi er helt i
bund. Mere preaecist er afstanden mellem egen og den samlede gkonomi
gget til hele 22 pct. point. SMV’ernes vurdering af egen gkonomi stiger
iindevaerende kvartal fra 11 pct. til 18 pct, hvilket er den stgrste stigning
vi har set de seneste 5 ar.

SMV’ernes vurdering af Danmarks samlede gkonomi flytter sig ikke i in-
devaerende kvartal, men ligger altsa stadig i bund med en tendens pa -4
pct. Som det ses af figur 2, er vurderingen af dansk gkonomi faldet dra-
stisk over de seneste ca. 3 ar.

Forholdet mellem Danmarks og virksomhedernes gkonomiske situation
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Antal respondenter for virksomhedernes gkonomi: 746 Figur 2

Antal respondenter for Danmarks gkonomi: 755

Dykker man ned i denne udvikling pa brancheniveau star det klart, at
seerligt servicebranchen traekker tendensen for Danmarks gkonomi ned
i 1. kvartal 2020. Med en tendens pa -9 pct. er det servicebranchen, som
ser mest pessimistisk pa dansk gkonomi, mens tendensen for butiks-
branchen er 7 pct., hvorfor butiksbranchen er den branche, som er mest

7



Eksporttilli-
den stiger
for en stund

optimistisk over for dansk gkonomi. Tendens for bygge- og industribran-
chen er hhv. -4 pct. og -6 pct. Forskellen brancherne imellem er dog ikke
signifikant.

SMV’erne forventer gget eksport

Forventningen til, at de kommende tre maneder vil byde pa gget ek-
sport, er steget. Eksporttilliden er steget med 9 nettotal i indevaerende
kvartal og ender derfor pa nettotal 14. Stigningen i eksporttilliden skyl-
des primeert en stigning i underleverandgrernes eksporttillid, som siden
sidste kvartal er steget med 10 nettotal til nettotal 11. Underleverandg-
rernes eksporttillid ligger dog stadig lavere end SMV-eksportgrernes,
som stiger med 7 nettotal til nettotal 16. Eksporttilliden ligger altsa pa
et forholdsvis stabilt niveau sammenlignet med de seneste 5 ar. Vi min-
der dog om, at analysen er udarbejdet inden coronavirussen for alvor
ramte Danmark. Coronavirussen forventes at pavirke transport og han-
del landene imellem, hvorfor SMV’ernes eksport forventes at falde i takt
med, at coronakrisen bider sig fast.

SMVdanmarks eksporttillid
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Forklaring

Et positivt nettotal betyder, at en overvejende del af virksomhederne
forventer, at eksporten i deres egen/den virksomhed, de leverer til, vil
stige i Igbet af de naeste tre maneder og vice versa for et negativt net-
total. Mere preecist vaegtes besvarelserne efter, hvor stor en grad de en-
ten matte mene eksporten falder eller stiger.

SMVdanmark mener...

at det skal veere nemt for SMV’er at eksportere til udlandet. Eksport
udger et vigtigt element i videreudviklingen af en virksomhed. De of-
fentlige tilskudsmidler til eksportfremme bgr derfor reserveres til

SMV’erne og ikke til store virksomheder, som allerede selv har den for-
ngdne kapital. Det skal desuden veaere lettere for SMV’er at fa adgang
til de offentlige radgivnings- og stgtteordninger relateret til eksport.




Ordrer-
tilliden daler
en smule

Lavere aktivitet i fremtiden

SMV’ernes forventninger til den kommende aktivitet i virksomheden er
dalende. Den gennemsnitlige seesonkorrigeret ordretillid ligger i 1. kvar-
tal 2020 pa nettotal 10, hvilket er 3 pct. point lavere end sidste kvartal.
Det betyder altsa, at niveauet stadig ligger lavt sammenlignet med de
seneste 5 ar. 41 pct. af de adspurgte SMV’er forventer gget aktivitet de
kommende 3 maneder, mens 6 pct. forventer mindre aktivitet. De re-
sterende respondenter forventer samme aktivitet.

SMVdanmarks seesonkorrigerede ordretillid
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Antal respondenter: 752 Figur 4

Ordretilliden fordelt pa brancher

Den saesonkorrigeret ordretillid varierer pa tveers af brancher. Industri-
branchen er den branche, som forventer mest aktiviteti 1. kvartal 2020.
Deres saesonkorrigeret ordretillid placerer sig i indevaerende kvartal pa
nettotal 14, mens byggebranchen ligger i bund med en saesonkorrigeret
ordretillid pa nettotal 8. Butiks- og servicebranchen placerer sig i midten
med en sasonkorrigeret ordretillid pa nettotal 10. Servicebranchen er
altsa den eneste branche, hvis forventninger til fremtidens aktivitet sti-
ger i dette kvartal.
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SMVdanmarks byggesaesonkorrigerede ordretillid
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SMV’erne
forventer at
ansaette
flere

Beskaeftigelsestilliden stiger

Den saesonkorrigeret beskaeftigelsestillid stiger en smule i indeveerende
kvartal. Det betyder altsa, at SMV’erne forventer, at beskaeftigelsen sti-
ger en smule. Mere specifikt stiger beskaeftigelsestilliden med 1 nettotal
til nettotal 6. Det er seerligt byggebranchen, som traekker op i den sam-
lede tendens, mens servicebranchen traekker ned i 1. kvartal 2020.

SMVdanmarks seesonkorrigerede beskaeftigelsestillid
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SMVdanmark mener...
at handvaerkerfradraget er et effektivt middel til at reducere omfanget

af sort arbejde, og det bidrager til at holde gang i beskaeftigelsen samt
oprettelse af nye praktikpladser til Izerlinge inden for byggeriet.

SMVdanmark, marts 2020
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Bilag

Beregning af SMV-konjunkturbarometeret
Beregningen af SMV-konjunkturbarometeret er baseret pa fglgende 4
spgrgsmal:

1. Hvordan vurderer du virksomhedens generelle gkonomiske situa-
tion pa nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt aret fgr?

2. Hvordan forventer du pa nuvaerende tidspunkt, at virksomhedens
resultat for indevaerende ar bliver i forhold til resultatet for sidste
ar?

3. Hvor fordelagtigt mener du, at det er at investere i produktionsud-
videlser pa nuveaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sid-

ste ar?

4. Hvordan vurderer du Danmarks gkonomiske situation pa nuvee-
rende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?

Der er foretaget en vejning af svarene, sa hver af de hovedbrancher, der

indgar i panelet, far den samme vaegt, som branchen har pa landsplan.
Service indeholder kun udvalgte servicefag.

Se figurerne pa naeste side.
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Hvordan vurderer du virksomhedens generelle gkonomiske situation pa nu-

veerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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Antal respondenter: 746 Figur 8

Hvordan forventer du pa nuveerende tidspunkt, at virksomhedens resultat

for indevaerende ar bliver i forhold til resultatet sidste ar?
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Hvor fordelagtigt mener du, at det er at investere i produktionsudvidelser pa

nuvaerende tidspunkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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Figur 10

Hvordan vurderer du Danmarks gkonomiske situation pa nuvaerende tids-
punkt i forhold til samme tidspunkt sidste ar?
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